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KURESEL PiYASALAR TERSINE-BiST MERSINE

. BIST100, diin yine kiiresel borsalardan yine pozitif ayrisarak, giinii %0,45 yiikseligle 12.806 seviyesinden kapatirken, islem hacmi yine 190,5mr TL yiiksek kalmaya devam etti.
. Duin kiiresel piyasalar, 6zellikle Fransiz sarap ve sampanya hisseleri Trump’in %200 vergi tehdidiyle saticiliyken, ABD borsalarinda da sert satislar hakimdi: Dow %1,765, S&P %2,06 ve
Nasdaq %2,39 deger kaybetti.

. Netflix, beklenti Gzerinde net kar ve gelir agiklamasina ragmen, artan rekabete paralel olarak yatirim harcamalarini arttirmasindan sonra, uzatilmig seansta %4,84 saticili.

. BIST tarafinda, 6zellikle yarin TCMB PPK’dan 150bp indirim beklentisi ve Cuma giin(i kiiresel kredi derecelendirme kuruluslarindan gelebilecek goriiniim artisi, alimlara ana katalizor
oldu.

. Banka hisseleri, pazartesi giinlinki sert alimlardan sonra diin %0,03 hafif yiikselirken, Holding hisseleri %0,24 artida, Sanayi hisseleri ise %0,42 saticili kapatti. Ulastirma hisseleri %1,09

ve Hizmet hisseleri %0,66 deger kaybiyla, emsallarindan negatif ayristi. Cimento hisseleri %0,83 artigla gegen seneki endekste alti getirisi bertaraf etme gayretinde.

. BIST30 tarafinda en gok artan hisseler ASELS-GUBRF ve TUPRS olurken, en ¢ok deger kaybeden tarafta ise AEFES-ASTOR ve EREGL hisseleri yer ald1.

. Bu sabah USD/TL 43,29 ve EUR/TL 50,78 seviyelerinde yatay islem goriyor. Kiiresel FX piyasalarinda ise USD gii¢ kaybetmekte. An itibariyle DXY 98,59 ve EUR/USD 1,1721
seviyelerinde.

. Emtia tarafinda Brent diinkii sert yiikselisin ardindan bu sabah tekrar 64$in altinda 63,76%’a gerilerken, ALTIN 4866$ seviyesine yiikselmis durumda ve ons GUMUS ise bu sabah
95,595’u gérdiikten sonra, an itibariyle 94,22%’a gerilemis durumda.

. Bugiin yurt igi tarafinda 6nemli bir makro akigi olmazken, yurt disi tarafinda ise ABD Conference Board Oncii Gostergeler-Konut Baglangiglari-ingaat harcamalari ve Bekleyen Konut
Satiglari agiklanirken, Euro Bdlgesinden ise AMB Bagkani Christine Lagarde’in konusmasi takip edilecek. Bugiin ayrica ingiltere Enflasyon rakami takip edilecek. Bugiin ayrica Trump’in
Davos’ta konusma yapmasi bekleniyor.

. Bu sabah ABD vadeliler tepki alimlariyla agilmasi beklenirken, Asya borsalari, Cin harig saticil.
gectigini belirtti. Erdogan, Turkiye'nin Suriye'deki gelismeleri yakindan izledigini ve Suriye'nin birlik, beraberlik ile toprak buttunltgtiniin Tirkiye agisindan 6nem tasidigini ifade etti.
Ayrica, Erdogan, Gazze Baris Kurulu'na daveti dolayisiyla Trump'a tesekkir etti.

. Bloomberg'in haberine gore Tiirkiye, Exxon Mobil Corp. ile yapilan anlasmanin ardindan, ABD'li enerji devi Chevron Corp. ile de diinya genelinde ortak petrol ve dogalgaz arama
faaliyetleri igin goriismeler yuritiiyor. Muzakeresi siiren anlasmanin hayata gegmesi halinde Turkiye Petrolleri Anonim Ortakligi ile Chevron, birlikte sismik arastirma ve sondaj
calismalari gergeklestirecek. Ancak sirketlerin hangi projelerde is birligi yapacagi hentiz netlesmis degil.

. Davos’ta devam eden Diinya Ekonomik Forumu’nda, ekonomik ve ticaret anlasma ve gelismelerden ziyade siyasi tepkiler 6n plana gikiyor. Ozellikle Grénland {izerinden Trump’a karsi
tepkiler AB ve diin son olarak Kanada Bagbakani Mark Carney’den geldi. Carney, diin NATO’nun “Agik bir sekilde sinavdan gegtigini” ile “Gronland ilizerinden uygulanan tarifelere
gugli bir sekilde karsi ciktigini” belirtti. Cin’e gergeklestirdigi ziyaretin Kanada’nin Cin’e bagimli hale gelecegi elestirilerine neden oldugu yonundeki bir soruya Carney, "Bu bir genisleme
ve inga hamlesidir" dedi.

. Bu arada, Beyaz Saray, Isvicre'ye gitmek (izere havalanan ABD Bagkani Donald Trump'in ugaginin kisa siire sonra meydana gelen elektrik arizasi nedeniyle "tedbiren" Washington'a
geri dondiigiinii ve Trump'in yeni bir ugakla seyahatine devam edecegini duyurdu.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Trump'in gelecek hafta Fed Baskanini agiklayabilecegini soyledi. Bessent, listede en iyi 4 aday olduguna isaret etti.

. Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Davos Forumu’nda “Avrupa’nin bagimsizligi” vurgusunu yapti. Von der Leyen, kiresel diizeni sarsan guglu degisimlerin bir felaket degil,
Avrupa igin bir firsat olarak gorulmesi gerektigini savundu. “Avrupa, glivenlikten ekonomiye, savunmadan demokrasiye kadar bagimsizlik hedefini hizlandirmali,” diyen von der Leyen,
“Duinya kalici olarak degisti. Bizim de onunla birlikte degismemiz gerekiyor,” dedi.

MAKRO:

. Hazine ve Maliye Bakanlgi, merkezi yonetim borg stokunun 31 Aralik 2025 itibariyla 13 trilyon 656 milyar lira olarak gergeklestigini agikladi. Bakanligin yayimladigi verilere gore borg
stokunun 6 trilyon 407 milyar TL'lik bolumu Turk lirasi cinsi borglardan olusurken, 7 trilyon 249,2 milyar TL'lik kismi d6viz cinsi borglardan olustu.

. 2025 yili Konut Satiglari yillik bazda %14,3 oraninda artarak 1 milyon 688 bin 910 oldu. Turkiye genelinde ipotekli konut satiglari Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore yuzde 25,2
oraninda artarak 29 bin 149 oldu. Yabancilara yapilan konut satislari 2025 yilinda bir 6nceki yila gore ylizde 9,4 oraninda azalarak 21 bin 534 oldu.

SEKTOR/SIRKET HABERLERI (KAP HABERLERI TSI 18:10'DAN SONRASI):

. ALCAR: Sirketimizin {iyesi oldugu Tiirkiye Metal Sanayicileri Sendikasi (MESS) ile Tiirk Metal Sendikasi arasinda yiiriitiilmekte olan Toplu is S6zlesmesi miizakere siirecinde, Tirk Metal
Sendikas! tarafindan Toplu is Sézlesmesi goriismelerine dahil olan tiim isyerlerimiz igin uygulama tarihi sonradan belirlenmek {izere grev karari alindigi Sirketimize bildirilmistir.

. ULUSE: Sirketimizin Gyesi oldugu Tiirkiye Metal Sanayicileri Sendikasi (MESS) ile Tiirk Metal Sendikasi arasinda yiiritiilmekte olan Toplu is Sézlesmesi miizakere siirecinde, Tirk Metal
Sendikasi tarafindan tiim isyerlerimiz i¢in uygulama tarihi sonradan belirlenmek Uzere Grev Karari alindigi Sirketimize bildirilmistir.

. ATATP: Sirketimiz ile Menulux Yazilim A.S. (Menulux) arasinda, karsilikli lisanslama ve yeniden satis esaslarina dayali olarak 20.01.2026 tarihinde "Yazilim Lisanslama ve Yeniden Satig

Sozlesmesi" imzalanmistir. S6z konusu sozlesme kapsaminda; Sirketimiz hizmet verdigi konuk agirlama pazarinin orta segmentindeki isletmelere yonelik yazilimlar Gireten Menulux
sirketinin ¢6ziimlerinin diinya genelinde yeniden satis hakkina sahip olacaktir. Ayrica, Sirketimiz tarafindan konuk agirlama sektériinde ATP Zenia markasi altinda biiyiik 6lcekli zincir
isletmelere sunulan yazilim ¢éziimlerinin Menulux tarafindan kullanimina ve satigina hak taninmaktadir. Sézlesme, taraflar arasinda 5 yil stireli olarak imzalanmis olup, taraflardan biri
feshetmedigi stirece otomatik olarak uzayacaktir.

. ESCAR: Diversey Kimya San. ve Tic. A.S. ile 252 adet arag igin uzun dénem arag kiralama hizmeti s6zlesmesini yenilemistir. Bu yeni imzalanan s6zlesme kapsaminda 36 aylik stireyi
kapsayan bir kiralama s6zlesmesi imzalanmig olup Sirketimizin cirosuna 36 ay sure ile toplam 575.933.040 TL (KDV harig) etkisi olacaktir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirli tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



